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GiRIS

Asagda unvan ve bilgileri yazih sirketler arasinda 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 136 — 158 Maddeleri,
5520 Sayil Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-19-20 Maddeleri hitkiimlerine uygun olarak isbu Birlesme
Rapory hazirlanmigtir. isbu Rapor yukarida betirtilen kanun hitkiimlerine uygun olarak ORENDEMIR ENERJi
DAGITIM TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETI nin tim aktif ve pasifleri ile bir biitiin olarak
DEMIROREN SANS OYUNLARI YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI’ne devredilmesi yoluyla
ORENDEMIR ENERJI DAGITIM TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETi’nin DEMIROREN SANS
OYUNLARI'YATIRIMLARI ANONIM SiRKETI ile birlegmesine dair hazirlanmistir.

Isbu Birlesme Raporu, ileri kistmlarda “Birlesme Raporu® veya “Rapor” olarak anilacaktir.

LBIRLESMEYE KATILAN SiRKETLERIN GENEL BILGILERI

ASIRKET BILGILERI
-DEVIR ALAN SIRKET
Unvam : DEMIROREN $ANS OYUNLARI YATIRIMLARI ANONIM SIRKETI
Ticaret Sicil No  : 348397-0
Sicil Miidiirliigii : Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Mersis No : 0289005036800012
Vergi No 1 2890050368
Vergi Dairesi : BEYOGLU
Sirket Merkezi : Emekyemez Mahallesi, Sishane Yokusu, Demiréren Han No.2,
Beyoglu/Istanbul
Hukuki Tiirii : Anonim Sirket
Sermayesi-TL 1 2.500.000,00

Demiréren Sans Oyunlari Yatirrmlar Anonim Sirketi, Rapor’un devaminda kisaca “Demiréren Sans” veya
“Devir Alan Sirket” olarak anilacaktir.

-DEVIR OLAN SIRKET

Unvam :  ORENDEMIR ENERJi DAGITIM TiCARET VE SANAYI
ANONIM SIRKETI

Ticaret SicilNo : 117838-0

Sicil Mildiirliigii :  [stanbul Ticaret Sicil Mudirligii

Mersis No 1 0621003278012264

Vergi No 1 6210032780

Vergi Dairesi : BUYUK MUKELLEFLER

Sirket Merkezi : Emckyemez Mahallesi, $ishane Yokusu, Demirdren Han.N.2
Beyoglu/istanbul

Hukuki Tiirii :  Anonim Sirket

Sermayesi-TL : 238.193.308,86

Orendemir Enerji Dagitim Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi, isbu Raporun devaminda “Orendemir Enerji”

veya “Devir Olan” olarak amlacaktlr.] O




Birlesme islemlerine baslangi¢ olarak Devir Alan $Sirket’in 07.09.2020 tarihli ve 2020/7 saytlt Yonetim Kurulu Karar ile
Devir Olan Sirket’in 07.09.2020 tarihli ve 2020/23 say1ll Yonetim Kuruly Karar esas almmastir.

B.SIRKETLERIN ORTAKLIK YAPILARI
-DEMIROREN SANS

Devir Alan $irket’in birlesme islemi 6ncesi son ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Ortak Ady Soyada / Toplam Pay ?Z::Z Toplam Pay Pay
Unvam Adedi TL Tutant~-TL  Oram-%
Yildirim Demiréren 8.333.333,33 0,10 833.333,33 33.33
Meltem Oktay 8.333.333,33 0,10 833.333,33 33,33
Fikret Tayfun Demiréren 8.333.333,33 0,10 833.333.33 33,33
TOPLAM 25.000.000 0,10 2.500.000,00 100,00

Demirdren Sans’in ortaklan, Rapor’un devaminda kisaca “Demiréren Sans Ortaklari” veya “Devir Alan
Sirketin Ortaklar” olarak anilacaktir,

-ORENDEMIR ENERJI

Devir Olan Sirket’in birlesme islemi éncesi 07.09.2020 tarihli ve 2020/22 sayilt Yonetim Kurulu karar ile
onaylanan son ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

Br Pay
Ortak Adi Soyadi / Pay Adedi tutars - Toplam Pay Pay Oram
Unvam Tuotari - TL Yo
7 TL

Yildirim Deniréren 7.939.525.578 0,01 79.395.255,78 33,332278
Meltem Okta_y 7.939.525.578 0,01 79.395.255,78 33,332278
Fikret Tayﬁm Demirdren 7.939.525.578 0,01 79.395.255,78 33.332278
Demirbren $ans Oyuniars 985 0.01 9,85 0,000004
Yatirunlar: Anonim Sirketi
Diger Ortaklar 753.167 0,01 7.531,67 0.003162

23.819.330.886 238.193.308,86 100,000000

Orendemir Enerji’nin ortaklari isbu Rapor’un devaminda kisaca “Orendemir Enerji’nin Ortaklar” veya
“Devir Olan Sirket’in Ortaklan” olarak anilacaktrr.

Isbu Rapor’un devaminda Devir Alan Sirket ve Devir Olan Sirket birlikte “Taraflar” olarak; ayr1 ayr1 “Taraf”
olarak anilacaktir.

Rapor’a konu birlesme islemi icin Taraflar’in 31.08.2020 tarihli finansal tablolar: dikkate alinmistir.
2.BIRLESMENIN AMACI VE SONUCLARI

Taraflar arasinda yapilacak olan bu birlesme isleminin amact; Taraflardan Demirdren Sans ile Orendemir
Enerji’nin finansal tablolan ve sirket yapis1 incelendiginde su hususlar tespit edilmigtir:

- Demiriren Sags ile Grenc@r Enerji’nin hakim ortaklarmi ve ortakik paylarinin ayni olmasi,




f,

- Demiréren Sans ile Orendemir Enerji’nin Yonetim Organlarinda tam yetkili iiyelerin ayn kisiler
olmasi,

- Orendemir Enerji'nin aktifindeki varliklar ve faaliyeti devretmesi, snceden faaliyette bulundugu
sektdrden cekilmesi, tasfive edilmek istenmesi durumunda bunun vzun bir siire alacak olmas,

- Artan maliyetler sebebiyle iki sirketin faaliyetinin ayr1 ayr devamimn rasyonel durum yaratmamasi,

Tespit edilen bu hususlardan dolay1 Orendemir Enerji’nin varligim siirdiirmesinin faydaii ve rasyonel olmadig
diigiiniilmektedir. Orendemir Enerji’inin varligim sona erdirebilmek icin Taraflar’in yonetim organlar1 konuyu
degerlendirerek, yukarida sayilan problemleri ¢izebilmek i¢in mevzuatimizdaki yasal yollardan en kolayi ve en
avantajli ve uygun yolunun Orendemir Enerji’nin Demirdren Sans ile devir yolu ile birlesmesi olacag) yniinde
karar vermislerdir.

3.BIRLESME SOZLESMESI

Birlesme Sozlesmesi birlegme isleminin Taraflar’1 arasmda 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun 146,
maddesine gire hazirlanmis ve Taraflar’ca onaylanarak imzalanmis ve bu raporun ekine bir tane &megi
eklenmistir. Birlesme Sézlesmesi’nin incelenmesi lizerine goriilecegi ilzere:

Tiirk Ticaret Kanunu 146/a Maddesine gire;

> Birlesmeye katilan Sirketlerin ticaret unvanlarim, hukuki tiitlerini, merkezlerini: Birlesme Sézlegmesi’nin 1.
maddesinde belirtilmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu 146/b Maddesine gire;

» Sirket paylarinn degisim orani, ongdriilmiigse denklestirme tutarini; devrolunan sirketin ortaklarmnin,
devralan sirketteki paylarma ve haklarina iliskin agiklamalar; Birlesme Sozlesmesi’nin 3. maddesinde detayli
sekilde agiklanmistir.

# Birlesme neticesinde, Devir  Alan Sirket’in esas sermayesi 240.685.767,33.-TL
(ikiy[izklrkmilyonaltlyﬁzseksenbesbinyediyﬁzaltm1$yedi TirkLiras: otuziigKurus) olacaktrr. Hesaplanan pay
degisim oran1, Devir Alan Sirket Demiriren Sans igin 0,1775, Devir Olan Sirket Orendemir Enerji igin 1,0086
olarak belirlenmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu 146/¢c Maddesine giire;

» Devir Alan Sirket’in, imttyazli ve oydan yoksun paylarin sahipleriyle intifa senedi sahiplerine tamdig1 haklar
yoktur.

Tiirk Ticaret Kanunun 146/d Maddesine gire;

» Sirket paylarinin degistirilmesinin sekli, Birlesme Sézlesmesi’nin 5. maddesinde belirtilmistir,

» Birlesme nominal sermaye lizerinden yapilmis olup, Birlesme Sozlesmesi’nin 4. maddesi ve yapilan
agiklamalara uygun olarak, Devir Olan Sirket’deki meveut azinhk ortaklar (Diger Ortaklar), zorunlu ayriima
akgesi tanmmak suretiyle Devir Alan Sirket'de pay sahipligi sifatina sahip olmayacaklari i¢in azinlik ortaklarn
Devir Olan Sirket’de sahip olduklari toplam 7.531,67.-TL tutarindaki sermaye ile Devir Alan Sirket’in Devir
Olan Sirket’de sahip oldugu 9,85.-TL tutarindaki sermaye, Devir Olan Sirket’in tescilli sermayesinden
indirilmis ve kalan tutar vuvarlanarak (238.193.308,86-7.531,67-9,85-0,0l= 238.185.767,33.—TL) Devir Olan
Sirket’in Devir Alan Sirket’e gegecek sermaye tutan belirlenmistir.

Tiirk Ticaret Kanunu 146/e Maddesine gire;

> Devir yolu ile birlegme ile iktisap edilen paylar, birlesme isleminin tescil edildigi tarih itibari ile Devir Alan
Sirket’de bilango karna hak kazanacaktir. {1 gili durum Taraflar’in yapacag: olagan veya olaganiistit genel kurul
toplantisi ile ortaklarinmn tasvibine sunulacaktur.

Tiirk Ticaret Kanunu 146/f Maddesine gire;

» Devir Alan Sirket'in ortaklar Devir Olan Sirket’de %699,99683 oranmnda pay sahibidirler. Devir Alan
Sirket’in ortaklik yapisinda tam hakimiyetin saglanmast amaciyla, birlesme islemi &ncesinde Devir Olan
Sitket’de 7.531,67.—TL)tutarmda pdya sahip azinlik pay sahiplerinin ortakhktan zorunlu olarak ayrilmalari
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ongoriilmiis olup, 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun md. 141/2 kapsaminda zorunlu ayrilma akgesi
hesaplanmistir.

» Zorunlu ayrilma akgesi hesaplanir iken birlesme iglemine esas 31.08.2020 tarihli bilangodaki Devir Olan
Sirket’in 6z varlik toplami dikkate ahnmistir. Devir Olan Sirket'in birlesmeye esas 31.08.2020 tarihli
bilancosuna gore dzvarligi 253.130.360,96.-TL dir (iki yiiz elli ii¢ milyon yiiz otuz bin ii¢ yliz altmig Tiirk Lirasi
doksan alt1 kurus). Devir Olan Sirket’in azinlik pay sahipleri i¢in hesaplanan toplam ayrilma akgesi tutar, Devir
Olan Sirket’in azinlik pay sahiplerinin nominal sermayedeki pay oranminin Devir Olan Sirket’in toplam zvarlik
degerindeki karsihgt olan ([(7.531,67/238.193.308,86] x 253.130.360,96) = 8.003,98.-TL (sekiz bin i¢ Tiirk
Lirast doksan sekiz Kurus) tutarmda hesaplanmigtir.

Orendemir Enerjinin Toplam Sermayesi : 238.193.308,86.-TL
Orendemir Enerji’de Diger Ortaklarin Pay Tutari : 7.531,67.-TL
Orendemir Enerji 31.08.2020 Tarihli Bilangoya Gére Ozvarhigi : 253.130.360.96.-TL

Diger Ortaklarm Pay Tutarlarma Gore Ozvarliktaki Paylar tutar:: (7.531,67/238.193.308,86) x
253.130.360,96 = 8.003,98.-TL

Zorunlu ayrilma akgesi bedeli, Devir Alan Sirket tarafindan nakdi sekilde karsilanacaktir. Zorunlu ayrilma
akcesi bedeli, Devir Olan Sirket’in azmlik pay sahiplerinin tamamina, oransal olarak ddenmek iizere,

(a) birlesme isleminin Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii'ne tescil edilecegi tarihe kadar azinlik pay
sahiplerinin Devir Olan Sirket’deki pay sahipligi haklarim gosteren senetler ve T.C. kimlik kartt veya
gecerli pasaport belgesi ile birlikte, ayrilma akgesinin Sdenecedi banka hesap bilgilerini de eksiksiz ve
dogru igerecek sekilde Devir Olan Sirket’in Yonetim Kurulu’na hitaben yazacaklari ve sirketin merkez
adresine (Emekyemez Mahallesi, Sishane Yokusu, Demiréren Han.N.2 Beyoglu/Istanbul)
gonderecekleri veya elden sunacaklart dilekgelerine istinaden, bagvuru tarihinden itibaren 2 (iki) ig giinit
iginde, dilekgede belirtilen banka hesabina yatirilacaktir.

(b) birlesme isleminin Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigii'ne tescil edildigi tarihten sonra ise, bakiye aynlma
akeesi, Tiirkive Cumhuriyeti smirlar igerisindeki kamu bankalarindan birinde Devir Alan Sirket adina
agilacak banka hesabina yatirilacak; stz konusu banka hesap bilgileri, tescili takiben Devir Alan
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan ortaklarn bilgisine sunulmak amactyla miimkiin ise Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde, bunun mimkiin olmamasi halinde ise sirketin internet sitesinde ilan
edilecektir. Birlesme isleminin istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne tescil edildigi tarihten sonra, bakiye
ayrilma akgesi, Devir Olan Sirket’in azinlik pay sahiplerinin paylar1 oraninda olmak lizere, azinhk pay
sahiplerinin, Devir Olan Sirket’deki pay sahipligi haklarini gosteren senetler ve T.C. kimlik kart1 veya
gegerli pasaport belgesi ile birlikte, ayrilma akgesinin denecegi banka hesap bilgilerini de eksiksiz ve
dogru icerecek sekilde Devir Olan Sirket’in Yonetim Kurulu’na hitaben yazacaklar ve sirketin merkez
adresine (Emeckyemez Mabhallesi, S$ishane Yokusu, Demirdren Han.N.2 Beyoglu/Istanbul)
gonderecekleri veya elden sunacaklan dilekgelerine istinaden, bagvuru tarihinden itibaren 2 (iki) is giinii
icinde, dilekgede belirtilen banka hesabma yatinlacaktr.

Tiirk Ticaret Kanunu 146/g Maddesine gire;

» Devir Olan Sirket’in islem ve eylemleri, “Devir Yolu ile Birlesme” islemleri sonucunda birlesme islemi ve
ilgili hususlarm Taraflar’'in bagl oldugu Ticaret Sicil Miidiirliikleri’nce tescil edildigi tarihi itibari ile “Devir
Alan Sirket’in hesabina yapiimig sayilir.

Tiirk Ticaret Kanunu 146/h Maddesine gire;

» Devir Alan Sirket ile Devir Olan Sirket’de yonetici ortaklara ve yonetime taninan 6zel yararlar yoktur.
Tiirk Ticaret Kanunu 146/i Maddesine gire;

» Birlesmeye katilan sirketlerin sermaye sirketleri olmas1 sebebiyle sinirsiz sorumlu ortak bulunmamaktadir.

QQ%
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4.SIRKET PAYLARININ DEGISIM ORANI VE ONGORULMUSSE DENKLESTIRME, AKCESI;
DEVROLUNAN SIRKETLERIN ORTAKLARINA DEVRALAN SIRKET NEZDINDE TANINAN
ORTAKLIK HAKLART

A. Sirket Paylarimn Degisim Orani:

Al.Degisim Oraninin Nominal Sermaye Uzerinden Belirlenmesi:

Birlesmeye taraf sirketlerin 31.08.2020 tarihli gegici bilangolarindaki 6denmis sermaye tutarlar asagidaki
gibidir:

Birlesecek Sirket Kayh Odenmis S;(:;a:ldfl?iyll’t: 1
& Sermaye (TL)  Sermaye (TL) y(o/ ) ¥
Demirbren Sans Oyunlan 2.500.00000  2.500.000.00 1,03870
Yatirimlari Anonim Sirketi
Orendemir Enerji Dagitim Ticaret 238.185.767,34 238.185.767.34 98,96130
ve Sanayi Anonim Sirketi (*)
Toplam 240.685.767,34  240.685.767,34 100,00000

(*} Devir Alan Demiréren Sans Oyunlar'nmn Orendemir Enerji’"de mevcut 9,85.-TL tutarimdaki pay1 ve
Orendemir Enerji’nin zorunly ayrilma akgesi vermek suretiyle ortakliktan ¢ikaracagi Diger Ortaklar'm
7.531,67.-TL pay1 hesaplamaya dahil edilmemigtir,

A2.Degisim Oramimin Oz Varhk Uzerinden Belirlenmesi:

Birlegmeye taraf sirketlerin 31.08.2020 tarihli gegici bilangolarindaki 6z varlik tutarlarina gore:

. . Oz Varlik Tutan Toplam Oz Varhk
BirlesecelcSirket (TL) ig:eril;indeki Pay (%)
Demirdren Sans Oyuniar1 Yatirimlari 467.616,78 0,18440
Anonim Sirketi
Orendemir Enerji Dagitim Ticaret ve 253.122.346,51 99.81560
Sanayi Anonim Sirketi (*)
Foplam 253.589.963,29 160,00000

(*) Devir Alan Demirdren Sans Oyunlari’nin Orendemir Enetji’de mevecut 9,85.-TL tutarindaki payma karsihk
gelen 10,47.-TL ve Orendemir Enerji’nin zorunlu ayrilma akgesi vermek suretiyle ortakliktan gikaracag Diger
Ortaklar’m sahip olduge 7.531,67.-TL tutarmdaki paylarmna karsilik gelen 8.003,98.-TL 6z varlik tutarlart
hesaplamaya dahil edilmemistir.

B. Devir Alan Sirket Yoniinden Degisim Katsayismun Belirlenmesi

Yukarida belirlenen degisim oranma gore Devir Alan Sirket ve Devir Olan Sirket yOniinden degisim katsayisi
asagidaki sekilde hesaplanmstur:

Bl.Demiriren Sans:

| s/ Degisim Katsayist = Odenmis Sermaye Toplami x Oz Varlik icindeki Payi —l

N




L | Devir Alan Sirketin Toplam Sermayesi(eliminasyon Sonrasi) ]

43.821.6
(2.500.000,00+238.185.767.34)x(0, 18440) 443.821,60

Devir Alan Sirketin Toplam Sermayesi (eliminasyon . = (,1775
Sonrasi) 2.500.000,00
(2.500.000-0,00)

Degisim
Katsayisi=

Pay Tutary - Gisi irlesi i
Ortak Ads Sovadi / Unvam Toplam Pay Tutart Degisim Birlesik Sermayedeki

TL Katsayis1 Pay Tutan - TL
Yildinm Demiréren 833.333.33 0,1775 147.940,53
Meltem Oktay 833.333,33 0,1775 147.940,53
Fikret Tayfun Demiréren 833.333.33 0,1775 147.940,53
TOPLAM 2.500.000,00 443.821,60

B2.0Orendemir Enerji:

Odenmi$SermayeToplamrx(szarl1ki§:indekiPayl
DevirOlan$irketinToplam Sermayesi

DegisimKatsayisi=

Odenmis Sermaye ToplamixOzvarlik Igindeki

Payi 240.241,945.74
Degisim (2.500.000,00+238.185.767,34)x(0,9981560) _ — 1.0086
Katsayisi= Devir Olan Sirketin Toplam Sermayesi ’
{eliminasyon Sonrasi) 238.185.767,34
(238.193.308.86-7.531,67-9.85)
Ortak Adi Seyadi / Toplam Pay Degisim Birlesik Sermayedeki
Unvam Tutar: - TL Katsayisi Pay Tutan - TL
Yildirim Demiroren 79.395.255,78 1,0086 80.080.648,58
Meltem Oktay 79.395.255,78 1,0086 80.080.648,58
ikrel Tayfun 79.395.255,78 1,0086 80.080.648,58
Demirtiren
TOPLAM 238.185.767,04 240.241.945,74

C.Birlesme Sonrasi Taraflarin Birlesme Sermayesi icerisindeki Pay

Demiréren Sans ve Orendemir Enetji’nin ortaklarina birlesik nominal sermaye icerisinde Ozvarlik Degisim
Katsayisina gére sermayeleri dagilacaktr:

Birlesecek Sirketler Birlesik Nominal Birlegik Nominal
Sermayedeki Pay1(TL) Sermayedeki Payi(%)
Demiréren Sans ~2.500.000,00 1,0387
Orendemir 238.185.767,34 98,9613
Toplam 240.685.767,34 100,0000

D Birlesme Sonras: Ortaklaﬁominal Sermayesi ve Dagilimi Tablosu
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Nominal sermayeye gore yapilan birlesmeye gore Demiroren Sans’in ortaklik yapisi asagidaki gibi olmakitadir:

Orendemir Enerji
Nominal Sermaye

Birlesik

Demirdren Sans Nominal :
$ Sermayedeki Payi

Ortak Adx Soyad /

Unvani Sermaye Tutar1 (TL) Tutan (TL) TL
Yildirim Demiréren 833.333,33 79.395.255.78 80.228.589,11
Meltem Oktay 833.333,33 79.395.255,78 30.228.589,11
Fikret Tayfun Demirtiren 833.333.33 79.395.255,78 80.228.589,11
TOPLAM 2.499.999,99 238.185.767,34 240.685.767,33

E.Birlesme Sonras1 Ortaklarin Oz Varhk Katsayis1 Uzerinden Sermayesi ve Dagilim Tablosu

Birlesme sonras1 Demirsren Sans’in ortakhk yapisinda ortaklarin &z varhk katsayist {izerinden sermayesi ve
dagilimi tablosu asagidaki gibi olmaktadir:

Demirren Sans  Orendemir Enerji Oz Varhk Katsayisina
Ortak Adr Soyad / Oz Varlik Oz Varhk Gore Birlesik
Unvam Katsayisina Gire  Katsayisina Gire Sermayedeki Pay Tutan
Pay Tutan (TL) Pay Tutan (TL) (TL)

Yildinm Demiréren 147.940,53 30.080.648,58 80.228.589.11
Meltem Oktay 147.940,53 30.080.648,58 80.228.589,11
Fikret Tayfun Demirdren 147.940,53 80.080.648,58 80.228.589.11
TOPLAM 443.821,60 240.241.945,74 240.685.767,33

F.Taraflarin Birlesme islemi ile Yapilan Eliminasyon ve De

Tutarlart Gegis Tablosu

Birlesme @ncesi Nominal Sermaye (TL)
Birlesme Oncesi Odenmis Sermaye (TL)

Demiriren Sans
(TL)
2.500.000,00
2.500.000,00

gisim Katsayilan Kapsamunda Diizeltme

Orendemir (TL)

238.193.308.86
238.193.308.86

Birlesme Oncesi Oz Varlik (TL) 467.616,78 253.130.360,96
Birlesme Kapsaminda Eliminasyon (-} (TL) 0,00 0,00
Degisim Katsayisina Gire Olusan Fark Tutarlar ) 0.00 0,00
(TL)

Birlesme Sonras1 Oz Varliktaki Pay: (TL) 443.821,60 240.241.945,74
Birlesik Oz Varliktaki Pay Oram (%) i,0387 98.9613

G. Devir Alan Sirket’in Birlesme Sonrasi Ortaklarm Sermaye Yapisi ve Sermaye Artirnm Dagilim
Tablosu

Devir Alan Demirdren $ans’in sermayesi 2.500.000,00.-TL: Devir Olan Orendemir Enetji'nin sermayesi
238.193.308.86.-TL’dir. Nominal sermaye iizerinden yapilan birlesme sonucunda Demiréren Sans’in sermayesi
toplam 240.693.308,86.-TL olmasi gerekirken,

- yapilan Birlesme igleminde hakim ortaklarin almis oldugu karar geregi Orendemir Enerji’nin toplam
7.531,67-TL payma sahip Diger Ortaklar’a, zorunlu ayrilma akgesi verilerek ortakhktan
¢tkarilmalarina karar verilmistir. Bu nedenle “Diger Ortaklar™in sahip oldugu bu paylar, Orendemir
Enerji'nin toplam seriayesinden elimine edilmistir; ve
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- Ayrica Devir Alan Demirdren Sans’in Devir Olan Orendemir Enerji’nin ortag1 olmasi sebebiyle, sahibi
oldugu 9,85.-TL tutarindaki pay elimine edilmistir ve kalan kalan tutar yuvarlanarak (238.193.308,86-
7.531,67-9,85-0,01 = 238.185.767,33.-TL) Devir Olan Sirket’in Devir Alan Sirket’e gegecek sermaye
tutar: belirienmistir.

(Birlesme islemi sonucunda Devir Olan Sirket’in tim varlik ve vitkiimliiliikleri Devir Alan Sirket'e
gegecektir, bilancolar: Devir Alan Sirket'de konsolide olacaktir. Bir sirketin kendi varlig karsiligimda
kendisine karsi yiikiimii/borclu olamayacagt ve girketin kendisine sermave  taahhiittiinde
bulunamayacagi icin, birlesme islemi sonucunda T araflar arasindaki aktif ve pasifteki birbirlerivie
direkt ilgili hesaplar (borc-alacak, istirak-sermaye) elimine olmakta, kapatilmakia, sifrlanmakiadiy.
Bu sebeple birlesme sebebivle Devir Alan Sirket’in Devir Olan Sirket'deki 9,85.-TL pavi elimine
edilmigtir.)

Diger Ortaklar’a zorunlu ayrilma akgesi verilmesi ve Demiréren Sans’m Orendemir Enerji’de sahip oldugu

paylarinin elimine edilmesi sonrasi, nominal sermaye iizerinden yapilacak birlesme isleminde sermaye

paylasimi agagidaki sekilde olacaktir:

Bg ]?I:e Birlegme Oncesi Birle Nakit Toplam
Ortak Adi Soyadi/ n e. ' Orendemir i Sermaye Nominal
Demiréren Sermaye
Unvani Sermaye Tutar Artis Sermaye Tutar
Sans Sermaye (TL) Tutarz (TL) (TL) (TL)
Tutar: (TL)

Yildinm Demirdren 833.333,33 79.395.255,78  80.228.589,11 0,00 80.228.589,11
Meltem Oktay 833.333.33 79.395.255,78  80.228.589,11 0,00 80.228.589,11
Fikret Tayfun Demirdren 833.333,33 79.395.255,78  80.228.589,11 0,00  80.228.589,11
TOPLAM 2.499.999,99 238.185.767,34  240.685.767,33 0,00  240.685.767,33

5.GEREGINDE AYRILMA AKCESININ TUTARI VE SIRKET PAY VE ORTAKLIK HAKLARI
YERINE AYRILMA AKCEST VERILMESININ SEBEPLERI

» Devir Alan Sirket'in ortaklart Devir Olan Sirket’de 799,99683 oraminda pay sahibidirler. Devir Alan
Sirket’in ortaklik yapisinda tam hakimiyetin saglanmasi amaciyla, yapilacak olan birlesme isleminde birlesme
islemi 8ncesinde Devir Olan Sirket'de 7.531,67.-TL tutarinda paya sahip azinlik pay sahiplerinin ortakliktan
zorunlu olarak ayrilmalari éngériilmiis olup, 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun md, 141/2 kapsammda
zorunlu ayrilma akgesi hesaplanmistir.

» Zorunlu ayrilma akgesi hesaplanir iken birlesme islemine esas 31.08.2020 tarihti bilangodaki Devir Olan
Sitket’in 6z varlik toplami dikkate alnmugtir. Devir Olan Sirket’in birlesmeye esas 31.08.2020 tarihli
bilangosuna gore 6zvarhg 253.130.360,96.-TL (iki yiz elli ii¢ milyon yiiz otuz bin ii¢ yiiz altmis Tiirk Lirast
doksan alti kurug)’dir. Devir Olan Sirket’in azinlik pay sahipleri igin hesaplanan toplam ayriima akgesi tutart,
Devir Olan Sirket’in azinlik pay sahiplerinin nominal sermayedeki pay oranimm Devir Olan Sirket’in toplam
ozvarlik degerindeki karsiligi olan ([(7.531,67/238. 193.308,86] x 253.130.360,96) = 8.003,98 -TL (sekiz bin ii¢
Tiirk Liras1 doksan sekiz Kurus) tutarinda hesaplanmustir,

Orendemir Enerji’nin Toplam Sermayesi : 238.193.308,86.-TL
Orendemir Enerji’de Diger Ortaklarin Pay Tutars : 7.531,67.-TL
Orendemir Enerji 31.08.2020 Tarihli Bilangoya Gére Ozvarlig: :253.130.360,96.-TL

Diger Ortaklarin Pay Tutarlarina Gore Ozvarliktaki Paylari tutarr: (7.531,67/238.193.308,86) x
253.130.360,96 = 8.003,98 -TL

Zojunlu ayrilma akgesi bedeli, Devir Alan Sirket tarafindan nakdi sekilde karsilanacaktir. Zorunlu ayrilma
gesi bedeli, Devjr Olan Sirket)fn 3zinlik pay sahiplerinin tamamina, oransal olarak ddenmek iizere,
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(a) birlesme isleminin Istanbul Ticaret Sicili Midirligi'ne tescil edilecegi tarihe kadar azmnhik pay
sahiplerinin Devir Olan Sirket’deki pay sahipligi haklarim gosteren senetler ve T.C. kimlik kart1 veya
gecerli pasaport belgesi ile birlikte, ayrilma akgesinin &denecegi banka hesap bilgilerini de eksiksiz ve
dogru igerecek sekilde Devir Olan Sirket’in Y onetim Kurulu'na hitaben yazacaklari ve sirketin merkez
adresine (Emekyemez Mabhallesi, Sishane Yokusu, Demirdren HanN.2 Beyoglu/istanbul)
gonderecekleri veya elden sunacaklan dilekgelerine istinaden, basvuru tarihinden itibaren 2 (iki) is glinii
iginde. dilekgede belirtilen banka hesabina yatirilacaktir.

(b) birlesme isleminin Istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii'ne tescil edildigi tarihten sonra ise, bakiye ayrilma
akcesi, Tiirkiye Cumhuriyeti smirlari igerisindeki kamu bankalarindan birinde Devir Alan Sirket adina
agilacak banka hesabina yatimlacak; s6z konusu banka hesap bilgileri, tescili takiben Devir Alan
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan ortaklarin bilgisine sunulmak amactyla miimkiin ise Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde, bunun miimkiin olmamasi halinde ise sirketin internet sitesinde ilan
edilecektir, Birlesme isleminin Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii'ne tescil edildigi tarihten sonra, bakiye
ayriima akgesi, Devir Olan $irket’in azinlik pay sahiplerinin paylari oramnda olmak tizere, azinhk pay
sahiplerinin, Devir Olan Sitket'deki pay sahipligi haklarim gosteren senetler ve T.C. kimlik kart1 veya
gecerli pasaport belgesi ile birlikte, ayrilma akcesinin ddenecegi banka hesap bilgilerini de eksiksiz ve
dogru igerecek sekilde Devir Olan Sirket’in Yonetim Kurulu’na hitaben yazacaklar ve sirketin merkez
adresine (Emekyemez Mahallesi, Sishane Yokusu, Demirdren HanN.2 Beyoglw/istanbul)
ginderecekleri veya elden sunacaklar1 dilekgelerine istinaden, bagvuru tarihinden itibaren 2 (iki} is giini
icinde, dilekgede belirtilen banka hesabina yatirilacakiir.

6.DEGISIM ORANININ BELIRLENMESi YONUNDEN PAYLARIN DEGERLEMESINE ILISKIN
OZELLIKLER

> Rapor’un 4/G baslikh bslimiinde detayli sekilde agiklandigs iizere, pay degisim orani, Devir Alan Sirket
Demirdren Sans igin 0,1775, Devir Olan Sirket Orendemir Enetji icin 1,0086 olarak belirlenmisgtir. Devir Olan
Sirket’in pay sahipleri olan “Diger Ortaklar’a ddenecek zorunlu aynlma akgesi hesaplanir iken birlesme
islemine esas 31.08.2020 tarihli bilangodaki Devir Olan Sirket’in 6z varhk toplami dikkate almmigtir. Devir
Olan Sirket’in birlesmeye esas 31.08.2020 tarihli bilangosuna gore ozvarlig 253.130.360,96.-TL (iki yiiz elli ii¢
milyon yiiz otuz bin ii¢ yiiz altmig Tiirk Liras1 doksan alti kurug)’dir. Devir Olan Sirket’in azinlik pay sahipleri
icin hesaplanan toplam ayrilma akgesi tutar1, Devir Olan Sirket’in azinlik pay sahiplerinin nominal sermayedeki
pay oraninin Devir Olan $irket’in toplam dzvarlik degerindeki karsihig1 olan (253.130.360,96 x 0,003162)/100
= §.003.98.-TL (sekiz bin ii¢ Tiirk Lirast doksan sekiz Kurug) tutarinda hesaplanmigtir.

Yukarida da izah edildigi iizere, Devir Alan DemirSren Sans’ta birlesme sonrasi birlesmeye katilan Devir Alan
Sirket ve Devir Olan Sirket ortaklarinin hisse oranlari her iki sirkette de aym oldugundan zorunlu ayriima akgesi
ddenerck ortaklik gikarilacak “Diger Ortaklar” birlesme islemi diginda birakildiktan ve Devir Alan Demirdren
Sans’in birlegsme dncesinde Devir Olan Orendemir Enerji’de sahip oldugu 9,85.-TL (dokuz Tiirk Lirast scksen
bes Kurug) tutarindaki pay1 elimine edildikten sonra, bagka bir degisiklik olmamaktadir.

7 GEREGINDE DEVIR ALAN SIRKET TARAFINDAN YAPILACAK ARTIRIMIN MIKTARI

Yukarida Rapor’un 4/G maddesinde agiklandifi sekilde birlesme sonrasinda Devir Alan Sirket’in toplam
sermayesi 2.500.000,00.-TL (iki milyon bes yiiz bin Turk Lirast)’ndan, 238.185.767,33.-TL (iki yiiz otuz sekiz
milyon yiiz seksen beg bin yedi yiiz altmig yedi Turk Liras1 otuz {i¢ Kurus) sermaye artis1 yapilacak sermaye
artisi yapilmak suretiyle 240.685.767,33.-TL (iki yiiz kirk milyon alt1 yiiz seksen beg bin yedi yiiz altmig yedi
Tiirk Liras) otuz ii¢ Kurug)’na ¢ikarilacaktir. Artirilacak sermaye nominal sermaye tutarlarina gore yapilacaktir.
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Bu defa artirlan 238.185.767,33.-TL (ikiyﬁzotuzsekizmilyonyﬁzseksenbesbinyediyiizaltrmsyediTijrkLiras1
otuziicKurug) kism1 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136-158. Maddeleri ve 5520 say1ll Kurumlar Vergisi
Kanunu 'nun 18.19. ve 20. maddelerindeki “Birlegme”ye iligkin hitkiimlere uygun olarak Devir Olan Orendemir
Enerji’nin 6denmis sermayesinden kargtlanacaktir.

8.DEVROLUNAN SIRKETIN ORTAKLARINA, BIRLESME DOLAYISIYLA YOKLENECEK OLAN,
EK ODEME VE DIGER KiSISEL EDIM YUKUMLULUKLERI iLE KISISEL SORUMLULUKLAR

Devir Alan Sirket Demirsren Sans ortaklarinin birlesme istemi sebebi ile herhangi bir ek 6deme ve edim
yikiimliiliigi olmayacaktir.

9.DEGISIK TURDEKiI SIRKETLERIN BIRLESMELERINDE, YENi TUR DOLAYISIYLA
ORTAKLARA DUSEN YUKUMLULUKLER

Isbu Rapor’a konu birlesme igleminde Devir Alan Sirket ve Devir Olan Sirket'in hukuki tiirleri aym olup
“anonim girket™tir. Yapilan birlesme isleminin taraflari olan Devir Alan Demirdren Sans ve Devir Olan
Orendemir Enerji ortaklarma ilave bir yiikiimliiliik yiiklenmemektedir.

10.BIRLESMENIN, BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERIN ISCILERI UZERINDEKI ETKILER]
ILE MUMKUNSE BIR SOSYAL PLANIN iCERIGI

Birlesmeye katilan sirketlerden Devir Olan Sirket olan Orendemir Enerji’nin ¢aliganlari yapilan birlegme islemi
sonucunda Devir Alan Sirket olan Demirdren Sans’m ¢aligant olacak; birlesme iglemi dolayisi ile herhangi
durumlarint etkileyecek bir durum olmayacak, dnceki calisma kosullar1 aynen devam edecektir. Birlesmeye
katilan sirketin ¢alisanlar1 hakkinda herhangi bir sosyal hak bulunmamaktadir. Demiréren Sans, Tiirk Ticaret
Kanunu 178. maddesi, 4857 say1l1 s Kanunu ve diger mevzuat hiikiimlerine uygun olarak faaliyetine edecektir.
Orendemir Enerji’in birlesme islemi tescil tarihi itibariyle mevcut olan ¢ahsanlariyla ilgili olarak 4857 Sayili is
Kanunu ve ilgili diger mevzuat dairesinde hareket edilecektir.

11.BIRLESMENIN, BIRLESMEYE KATILAN SIRKETLERIN ALACAKLILARI UZERINDEKI
ETKILERI

Devir iglemi sonucunda Devir Alan Demirsren Sans, Devir Olan Orendemir Enerji’nin devir bilancosunda
bulunan varhk ve yikiimliliiklerin tamamini kayith degerleri lizerinden devir alacak ve aynen bilangosuna
gegirecektir. Bunun diginda Devir Olan Orendemir Enerji’nin maliki bulundugu her nevi maddi haklara ait
(gayrimenkuller, tagitlar, markalar, ihtira beratlari, modeller, ¢izimler, 6zel igletme projeleri, patentler, know-
how, logolar) biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren timityle Devir Alan Demirdren Sans’a devir ve intikal
edecektir.

Devir iglemi sonucunda Devir Olan Orendemir Enetji’nin bilangosunda bulunan varlik ve yiikiimlitiklerin
tamamim kayith degerleri lizerinden Devir Alan Demirtren Sans’a devir edecek, tasfiyesiz sekilde infisah
edecektir.

Devir Olan Orendemir Enetji’nin mallart bu siire igerisinde aynica idare edilecektir.

Devir Alan Demirdren Sans, Devir Olan Orendemir Enerji’nin vergi borglars dahil tiim tahakkuk etmis ve edecek
borglarin birlesme stzlesmesi ile iistlenmis ve vadelerinde yerine getirmeyi kabul ve taahhiit etmistir.
Orendemir Enerji’nin miiracaat etmeyen alacakhlari ile vadesi gelmemis ve ihtilafli bulunan borglularina iliskin
olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat cercevesinde hareket edilecektir.

Birlesmeye katilan Demirsren Sans ve Orendemir Enerji alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesine yediser

giin aralikiarla 3 (ii¢) defa yap lar1 ilanlarla haklarim bildireceklerdir.
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12.ILGILI MAKAMLARDAN ALINMASI ZORUNLU ONAYLAR

Yapilacak bu birlesme iglemi icin yasal mevzuattaki yerine getirilmesi zoruniu belgelerin hazirlanmast,
yaptlacak ilanlar, yapilacak tesciller, yapilacak taahhiitnameler, Ticaret Sicil Miidiirliigii'niin tescili, Vergi
Idaresi’nin onay1 disinda &zel alinmasi gerekli bir izin veya onay yoktur.

13.S0ONUC

Yapilacak olan bu birlesme islemi, devir yolu ile birlesme seklinde olacak, Orendemir Enerji tlim varlik ve
yiikiimliiliikleri ile Demirdren Sans’a devir olacaktir. islem tamamlandt ginda Orendemir Enerji tasfiyesiz olarak
miinfesih olacaktir.

Isbu Birlesme Raporu toplam 13 (onii¢) madde ve 4 (dort) niisha olarak imzalanmis olup Devir Olan Sirket ve
Devir Alan Sirket’in yonetim kurullarinca alman karara istinaden hazirlanmistir.

Ekler:

- Demirsren Sans 31.08.2020 tarihli finansal tablolar,

- Orendemir Enerji 31.08.2020 tarihli finansal tablolar,

- Taraflarin birlikte hazirladiklan Birlesme Sézlesmesi,

= Yeminli Mali Miisavirlik <Oz Varhk Yeterlilizi Tespiti™ raporu fotokopisi,

- Taraflarm Ortaklarin Inceleme hakki igin yapmis olduklar Ticaret Sicil Gazetesinde yapmig olduklari
ilanlarin fotokopisi,

IROREN SANS OYUNLARI YATIRIMLARI ANONIM SiRKETI 12

YONETIM KURULU
Bas Baskan Yardimeis: Uye
Yildirum riren Meltem Oktay Fikret Tayfun Demiriren

sy

ﬁye
Erdogan Demirdren

ORENDEMIR ENERJI DAGITIM E TICARET VE SANAYI ANONIM SIRKETI
YONETIM KURULU
Baskan Yardmmaisi Uye
Yildirim Pepfiroren eltem, Oktay Fikret Tayfun Demirdren
Uye 1 Uye
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